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Datos principales Rentabilidad Historica
Categoria Global Equity Large Cap Time Period: 01/01/2020 to 31/12/2024
Patrimonio Total Fondo 36.378.699€ 1750

Morningstar Rating Overall — 150,0

Low Carbon Designation (ESG) 9 1250

Morningstar Sustainability Rating™ 100,0

Fecha Lanzamiento 28/05/2013 75,0

ISIN ES0128271006 50,0

2020 2021 2022 2023 2024
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Riesgo YTD 2024 2023 2022 2021 2020
Time Period: 01/01/2022 to 31/12/2024 Return 13,52 13,52 28,47 -23,00 28,38 8,03
Volatilidad 16,72 Rentabilidades
Downside Deviation 4,52 140,0
120,0
Alpha 100.0
Beta — 80,0
55,7
R2 _ 60,0
40,0
Sharpe Ratio — <200 13,5 13,5 12,3
. S I D
Tracking E 620 % 0.0
racking Error & YTD 1 Year 3 Years 5 Years 10 Years
Top 10 Exposiciéon Geografica
Portfolio Date: 31/12/2024 Portfolio Date: 31/12/2024
%
° NY'D'A Corp e United States 57,8
[ ] Vu.sa Inc Class A France 14,6
® Microsoft Corp
DSV AS ® Netherlands 9,6
@ Intuit Inc Denmark 8,3
Lvmh Moet Hennessy Louis Vuitton SE e China 3,8
© Amazon.com Inc ® Switzerland 2,0
® ASML Holding NV ° Sweden 1 ,6
® Adobe Inc . .
Intuitive Surgical Inc United Klngdom 1,3
Other ® Spain 11
Total Total 100,0
Distribucién Sectorial Morningstar Style Box - EDM Renta Variable Internacional FI
Portfolio Date: 31/12/2024 Portfolio Date: 31/12/2024
% Value Blend Growth Market Cap %
Technqlogy 36,1 Market Cap Giant % 54,7
Industrials 15,4 o 1.9 o
® Consumer Cyclical 14,4 2 ’ Market Cap Large % 39,9
e Healthcare 128 3 Market Cap Mid % 5.4
e Financial Services 9,2 Market Cap Small % 0,0
i i 0,0 0,0 5,4 .
*Basic Ma.terlgls . 52 e Market Cap Micro % 0,0
® Communication Services 4,3 s
o Consumer Defensive 1,5
Real Estate 1,1 = 0,0 0,0 0,0
o Utilities 00 ¢
Total 1000 @

Estrategia Inversion

El Fondo podra invertir hasta un 100% en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no pertenecientes o no al grupo de la )
Gestora. La inversion en IIC no armonizadas sera como méaximo del 30% del patrimonio y la inversién en una misma IIC sera como maximo  Signatory of:
del 20% del patrimonio.El fondo tendra una exposicion, directa y/o indirectamente a través de |IC, superior al 75% en renta variable y el resto

estaréa invertido en renta fija y liquidez.No hay limite en la exposicion al riesgo divisa pudiendo llegar hasta el 100%.En renta variable [ ] Principles for
invertira en valores de alta y media capitalizacion pertenecientes a cualquier sector econdmico.En renta fija invertira en activos de renta fija El Responsible
publica o privada, incluyendo dep6sitos e instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, que sean liquidos. No se exigira calificacion EEE Investment

crediticia minima ni a las emisiones ni a los emisores.

Source: Morningstar Direct
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Comentario Gestor EDM Renta Variable Internacional

El mes de diciembre ha sido marcado por el tercer recorte de tipos de interés desde septiembre por parte de la Reserva Federal de
Estados Unidos, de 25pbs hasta alcanzar el rango objetivo de entre el 4,25% y el 4,5% (un punto porcentual menos que en septiembre).
La FED ha dado un giro més agresivo de lo esperado a su politica monetaria, proyectando menos recortes de tipos ante la amenaza de
nuevas medidas proteccionistas de Trump, y sus efectos en la inflacion.

Los principales indices han tenido un comportamiento mixto, el MSCI Europe NR se deja un -0,49% y el IBEX-35 NR un 0,25%. En
Estados Unidos el Nasdaq subié un 0,25% mientras que el S&P500 perdié un -2,42%. En mercados emergentes, el indice MSCI
Emerging Markets cerr6 con un 1,86%.

EDM Renta Variable Internacional perdié un -1,58% durante el mes pero cerré el afio con una revalorizacion de +13,52%.

Entre las compaiias que mas suben en el mes destacamos las relacionadas con el sector del lujo, como Richemont o LVMH. Las
posiciones en el sector transporte o turismo, como Airbus con una revalorizacion destacable. En lo negativo en el mes destaca la
farmacéutica Novo Nordisk, tras la publicacion de los resultados de un ensayo clinico peores de lo esperado.

La farmacéutica Novo Nordisk, lider en los mercados de la diabetes y la obesidad, publicé el pasado 20 de diciembre los resultados de
fase Il de CagriSema (nuevo medicamento para obesidad que deberia sustituir en el futuro a Wegovy). La eficacia del farmaco fue algo
menor a la esperada: tras 68 semanas, las personas tratadas con CagriSema pierden un -22,7% de su peso vs un -25% esperado. La
accion cay6 ~20% en el dia (-16% en el mes, tras recuperar algo en dias subsiguientes). A pesar de que la eficacia es algo peor a la
esperada, CagriSema sigue siendo un fdrmaco mucho mas eficaz que Wegovy (-22,7% de pérdida de peso vs -16%) y en linea con
Zepbound, de su competidor Eli Lilly. El de la obesidad es un mercado de fuerte crecimiento y en el que muchas compaiiias estan
haciendo un esfuerzo para hacerse un hueco. Estos resultados no influyen en las estimaciones de beneficios para 2025 y 2026: el
lanzamiento de CagriSema se espera en la segunda mitad de 2026 y la demanda de los productos de obesidad es muy superior a la
oferta actual.

Inditex publicé unos resultados de su tercer trimestre que acusaron cierta desaceleracion, por debajo de las exigentes expectativas del
consenso del mercado. Los resultados acumulados en el afio son excelentes, con crecimiento de doble digito en ingresos a moneda
constante y expansion en margen operativo hasta maximos histéricos. Aunque la cotizacion ha retrocedido casi un 5% en el mes, ha
cerrado 2024 con una subida del 25,9% (+30% con dividendos)

Mantenemos una cartera balanceada, formada por compafnias de calidad, lideres en sectores atractivos a largo plazo, con poco
apalancamiento y alto poder de fijacion de precios.

El portfolio sigue bien posicionado para captar las mejores oportunidades de crecimiento a largo plazo. Esperamos un crecimiento
superior al 10% para los préximos 5 afios en BPA gracias a la posicion de liderazgo de la seleccion de compafias en cartera.

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantia para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendacion para la adquisicion o
venta, o para realizar cualquier otra transaccién. Ninguna informacion contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe
considerarse como opiniones de la Gestora que son susceptibles de cambio. Las decisiones de inversion o desinversiéon en el Fondo deberan ser tomadas por el
inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento. Las inversiones de los Fondos estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y
otros riesgos inherentes a la inversién en valores, por lo que el valor de adquisicion del Fondo y los rendimientos obtenidos pueden experimentar variaciones tanto
al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuacién de la divisa puede incrementar y disminuir el rendimiento
del Fondo.

Source: Morningstar Direct



