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Datos principales

Rentabilidad Histérica

Categoria Latin America Equity Time Period: 12/01/2021 to 31/08/2024
Patrimonio Total Fondo 25.344.554 € 160,0
Morningstar Rating Overall * %% 140,0
Low Carbon Designation (ESG) No 120,0
Morningstar Sustainability Rating™ 100,0
Fecha Lanzamiento 07/05/2014 80.0
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Top 10 Exposiciéon Geografica
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* %
@ Petroleo Brasileiro SA Petrobras Participating Preferred 86
@ Itau Unibanco Holding SA Participating Preferred 68 [ Brazil 63,7
@ Wal - Mart de Mexico SAB de CV/ 48 .
Banco BTG Pactual S.A. Units Cons of 1 Sh' 2 Pfd Shs -A- 46 MeXICO 24’0
@ Fomento Economico Mexicano SAB de CV ADR 45 ® Chile 7 9
Grupo Mexico SAB de CV Class B 45 ’
@ Credicorp Ltd 43 o Peru 4,4
@ MercadoLibre Inc 43 Total 100,0
@ Embraer SA 35
Bank Bradesco SA Participating Preferred 35
Other 50,6
Total 100,0
Distribucién Sectorial Morningstar Style Box - EDM Intern. Latin Am. Equity L USD
Portfolio Date: 31/08/2024 Portfolio Date: 31/08/2024
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° 2‘”3”“3' Sg“"?esl ?l*g Market Cap Giant % 46,8
e Consumer Cyclica , © 184 22 .
e Consumer Defensive 13,5 % 8, 8 Market Cap Large % 339
Industrials 12,9 — Market Cap Mid % 16,8
® Energy 12,4 26 51 81 Market Cap Small % 2,5
(] BgsP Materials 6,0 - , y , Market Cap Micro % 0.0
o Utilities 4,9 s
Technology 1,9
® Healthcare 1,5 = 0,0 2,5 0,0
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Total 1000 @

Estrategia Inversion

El fondo invierte en compafias cotizadas de las principales bolsas de Latinoamérica con el objetivo de

obtener plusvalias a largo plazo.

Source: Morningstar Direct
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Comentario Gestor EDM Latin American

Agosto ha sido un mes de gran volatilidad en los mercados financieros. A principios de mes los indices de volatilidad alcanzaron niveles
de marzo de 2020. El catalizador a las fuertes caidas de bolsa y tipos de interés fueron datos de empleo débiles en EE. UU. publicados
el 2 de agosto, que llevaron a los inversores a temer un escenario recesivo para la economia. Eso se uni6 a una subida de los tipos de
intervencion japoneses que apoyo el alza del yen, lo cual todavia acentu6 mas la caida del ddlar. La calma volvié a los mercados
durante los siguientes dias con la publicacién de mejores datos macro y la expectativa de un inicio de bajadas de tipos de intervencion
por parte de la FED en septiembre, lo cual reafirmé el mensaje bajista de Powel en Jackson Hole, tranquilizando a los inversores.

En cuanto a datos macroeconémicos de la region, el ultimo dato conocido en Brasil situa la inflacion de los ultimos 12 meses en el
4.50%, repunte de +0.38%. El Banco Central de Brasil ha decidido mantener los tipos de interés en el 10.5%, mientras que la tasa de
desempleo baja un -0.1% alcanzando el 6.8%, su menor nivel. Por otro lado, en México disminuye la tasa de desempleo en -0.1% hasta
el 2.7%. El Banco Central Mexicano ha decidido realizar una bajada de 25 pb y dejarlos en el 10.75% pese al repunte en la inflacion en
los ultimos 5 meses, la inflacién a 12 meses se situa en el 5.57%.

EDM Latam Clase L EUR ha subido un +1.23% MTD, consiguiendo una rentabilidad del -8.89% YTD. La Clase L USD ha bajado un
+3.55% MTD y acumula una rentabilidad del -8.69% YTD.

En cuanto al comportamiento del indice, MSCI Latam NR sube un +2.57% MTD, acumula una revalorizacién del -12.62% YTD. El fondo
consigue batir al indice de referencia consiguiendo mejores resultados anuales.

Por areas geograficas, las regiones con un mejor comportamiento MTD han sido Brasil +4.42% y Chile +0.94%. Las regiones con un
peor comportamiento en el mes han sido México -7.40%, Peru -3.25% y Colombia -1.56%.

A nivel de sectores, en el MTD los que han tenido un mejor comportamiento han sido Consumer Discretionary +7.00%, Information
Technology +6.38% y Financials +4.59%. En cuanto a los sectores con un peor comportamiento tenemos Real Estate -7.34%, Materials
-5.36% y Consumer Staples -4.14%.

Mantenemos una cartera balanceada, formada por compafias de calidad, lideres y en sectores atractivos con un gran crecimiento a
medio y largo plazo. Tenemos un gran convencimiento en el conjunto de compafiias del portfolio y en su potencial para superar a los
indices de referencia a largo plazo.

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantia para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendacion para la adquisicion o venta, o para
realizar cualquier otra transaccion. Ninguna informacion contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe considerarse como opiniones
de la Gestora que son susceptibles de cambio. Las decisiones de inversion o desinversion en el Fondo deberan ser tomadas por el inversor de conformidad con los documentos
legales en vigor en cada momento. Las inversiones de los Fondos estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores, por lo que el
valor de adquisicion del Fondo y los rendimientos obtenidos pueden experimentar variaciones tanto al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido
inicialmente. La fluctuacion de la divisa puede incrementar y disminuir el rendimiento del Fondo.

Source: Morningstar Direct



