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Datos principales

Rentabilidad Histérica

Categoria Europe Fixed Income Time Period: 01/09/2019 to 31/08/2024
Patrimonio Total Fondo 64.525.414 € 120,0
Morningstar Rating Overalll ** 110,0
Low Carbon Designation (ESG) — 1000
Morningstar Sustainability Rating™ 900
Fecha Lanzamiento 31/12/1998 800
ISIN LU0028445590 2019 2020 2021 2022 2023 2024
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EDM Intl Credit Portfolio R EUR
Ri YTD 2023 2022 2021 2020 2019
lesgo Return 4,48 8,25 -15,13 275 424 10,76
Time Period: 01/09/2021 to 31/08/2024 Rentabilidades
Volatilidad 8,12 20,0
Downside Deviation 7,84 15,0 14,4
Alpha — 10,0 8,6
51
- - I
Sharpe Ratio — c -5,0 -4,1
Tracking Error 9,85 % -10,0
9 ’ 14 YTD 1 Year 3 Years 5 Years 10 Years
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Top 10 Exposicién Riesgo Crédito
Portfolio Date: 31/08/2024 Portfolio Date: 31/08/2024
% %
@ Carnival Holdings Bermuda Ltd. 1,2
@ Burford Capital Global Finance LLC 1,2 ° BB 45'5
® Mauser Packaging Solutions Holding Co. 1,2 B 49,5
Cimpress PLC 11 eBelow B 5’1
@ Iron Mountain Inc. 1,1
Lightning Power LLC 1,0 Total 1 00,0
@ Vital Energy Inc 0,8
@ Raising Canes Restaurants LLC 0,8
@ Baytex Energy Corp. 0,8
Harvest Midstream | LP 0,8
Other 90,0
Total 100,0
Distribuciéon Sectorial Exposicién por Vencimientos
Portfolio Date: 31/08/2024 Portfolio Date: 31/08/2024
% %
@ Government 0,0 ° 1_7 Day 0‘0
Corporate Bond 97,5 ° 8-30 Day 0‘0
@ Preferred Stock 0,0 ° 31 _90 Day 0’0
lon-Agenc esidential jortgage-pBacket A
= =2 *183-364 Day 1,6
Commercial Mortgage-Backed 0,0
® Covered Bond 0,0 °1-3Yr 1 5’5
Asset-Backed 0,0 °3-5Yr 36,8
@ Cash & Equivalents 2,5 L4 5'7 YI’ 32|9
@ Swap 0,0 e7-10 Yr 12,8
Total 100,0 10-15Yr 0,4
Total 100,0

Estrategia Inversion

Invierte en titulos de renta fija corporativa emitidos por entidades con calificacion de high yield,
principalmente de EEUU. Una de las caracteristicas principales de la inversion es la importante
diversificacién de emisores, con la finalidad de diluir al maximo posible los riesgos.

Source: Morningstar Direct
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Comentario Gestor EDM Credit Portfolio

Agosto ha sido un mes de gran volatilidad en los mercados financieros. A principios de mes los indices de volatilidad alcanzaron niveles
de marzo de 2020.

El catalizador a las fuertes caidas de bolsa y tipos de interés fueron datos de empleo débiles en EE. UU. publicados el 2 de agosto, que
llevaron a los inversores a temer un escenario recesivo para la economia. Eso se unié a una subida de los tipos de intervencion
japoneses que apoyo el alza del yen, lo cual todavia acentué mas la caida del dolar.

La calma volvié a los mercados durante los siguientes dias con la publicacién de mejores datos macro y la expectativa de un inicio de
bajadas de tipos de intervencion por parte de la FED en septiembre, lo cual reafirmé el mensaje bajista de Powel en Jackson Hole,
tranquilizando a los inversores.

En este entorno, en que los inversores anticipan mas bajadas de tipos por parte de los principales bancos centrales, la deuda soberana
se comportd bien, especialmente los Treasuries americanos que subieron un 1.3% en agosto, mientras que deuda soberana europea
subi6 un 0.4%.

Las curvas se aplanaron, con mayores caidas de los tipos de interés a corto plazo que de los plazos largos. Los tipos de la deuda a 2
afos, por ejemplo, bajaron 29pbs y 37pbs para Alemania y EE. UU. respectivamente (hasta 2.2% y 3.9%) mientras que la deuda a 10
afos bajo 13pbs en el caso del Treasury y repunté 4pbs en el caso aleman (hasta 3.9% y 2.3%)

El crédito corporativo se comportd bien, apoyado por el buen comportamiento del soberano, y en el caso del crédito corporativo de
elevado rendimiento, este estreché su diferencial de rendimiento contra soberano.

En Europa, el crédito de grado de inversiéon subié un 0.3% y el crédito de elevado rendimiento en calidades BB-B subié un 1.1%, en
agosto. En el afio llevan un 2.57% y 5.37%, respectivamente.
En EE. UU. el crédito de grado de inversion subié un 1.53%.

El indice de referencia del fondo, el indice ICE de crédito de elevado rendimiento US en calidades BB-B subié un 1.54% en agosto y
lleva 5.84% YTD. Hoy ofrece un rendimiento de 6.47% con una duracién de 3.43.

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantia para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendacion para la adquisicion o venta, o para realizar
cualquier otra transaccién. Ninguna informacién contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe considerarse como opiniones de la Gestora que son
susceptibles de cambio. Las decisiones de inversion o desinversion en el Fondo deberan ser tomadas por el inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento.
Las inversiones de los Fondos estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores, por lo que el valor de adquisicion del Fondo y los rendimientos
obtenidos pueden experimentar variaciones tanto al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuacién de la divisa puede incrementar y
disminuir el rendimiento del Fondo.

Source: Morningstar Direct



