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Datos principales

Patrimonio Total Fondo
Morningstar Rating Overall

Low Carbon Designation (ESG)
Morningstar Sustainability Rating™

Fecha Lanzamiento

Rentabilidad Histérica
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Top 10 Exposiciéon Geografica
Portfolio Date: 31/08/2024 Portfolio Date: 31/08/2024
% %
o Netflix Inc 71 .
o Microsoft Corp 6.1 United States 94,1
¢ Eli Lilly and Co 6,0 © Netherlands 5,9
ASML Holding NV ADR 59 Total 100,0
e Uber Technologies Inc 5,6
S&P Global Inc 51
e Visa Inc Class A 5,0
e Adobe Inc 5,0
e NVIDIA Corp 49
ServiceNow Inc 4,9
Other 443
Total 100,0
Distribucién Sectorial Morningstar Style Box - EDM Intern. American Growth L USD
Portfolio Date: 31/08/2024 Portfolio Date: 31/08/2024
% Value Blend Growth Market Cap %
Technology 43,9 Market Cap Giant % 28,0
e Financial Services 18,4 © 00 )
e Healthcare 176 o ) Market Cap Large % 60,1
e Consumer Cyclical 9,9 3 Market Cap Mid % 12,0
e Communication Services 7,1 Market Cap Small % 0,0
; 0,0 2,5 9,5 .
Indu.strlals - 3,0 Ee) Market Cap Micro % 0,0
e Basic Materials 0,0 s
Real Estate 0,0
® Consumer Defensive 00 = 0,0 0,0 0,0
o Utilities 00 ¢
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Estrategia Inversion

Invierte en compafiias cotizadas en las principales bolsas americanas, con el objetivo de obtener
plusvalias a largo plazo. Enfasis en valores de crecimiento sostenido y elevada capitalizacion. Baja
rotacion y horizonte a medio plazo. Gestiona activamente las posiciones en las diferentes compafiias de m

acuerdo con sus expectativas de crecimiento y su valoracion. .== P R I
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Comentario Gestor EDM American Growth

Agosto ha sido un mes de gran volatilidad en los mercados financieros. A principios de mes los indices de volatilidad alcanzaron niveles
de marzo de 2020. El catalizador a las fuertes caidas de bolsa y tipos de interés fueron datos de empleo débiles en EE. UU. publicados
el 2 de agosto, que llevaron a los inversores a temer un escenario recesivo para la economia. Eso se uni6 a una subida de los tipos de
intervencion japoneses que apoyo el alza del yen, lo cual todavia acentu6 mas la caida del ddlar. La calma volvié a los mercados
durante los siguientes dias con la publicacién de mejores datos macro y la expectativa de un inicio de bajadas de tipos de intervencion
por parte de la FED en septiembre, lo cual reafirmé el mensaje bajista de Powel en Jackson Hole, tranquilizando a los inversores.

La tasa de paro se mantiene en el 4.3%, ha subido la confianza del consumidor 103.3 (vs 101.9), pero siguen las preocupaciones por el
mercado laboral, la situacidon geopolitica y por temores a una recesion. EI PMI Manufacturero baja al 47.9 (vs 48) y el PMI Servicios
mejora 55.2 (vs 55). Por otro lado, ha vuelto a repuntar el desempleo en julio, 4.3% (vs 4.1%). La tasa de ahorro sigue estando en sus
niveles mas bajos (2.9%). En cuanto a la inflacion, baja -0.1% hasta situarse en una tasa interanual del 2,9%, su nivel mas bajo en los
ultimos 3 afos.

EDM American Growth L se aprecia en el mes un +2.69% en la clase EUR y un +2.82% en clase USD. En €l afo, la rentabilidad de la
clase EUR se situa en +14.40% y la USD en +15.51%. Por su parte los principales indices americanos cierran el mes Nasdaq +0.65% y
S&P500 NR +2.38% y Dow Jones +1.76%. En cuanto al afio, Nasdaq +18% y S&P500 NR +19.19% y Dow Jones +10.28%.

En el mes destacamos el buen performance que ha tenido Eli Lilly +19.53%, Trade Desk +16.30% y Uber +13.43%. En cuanto a los
detractores del mes tenemos Airbnb -15.94%, Estee Lauder -7.32% y Synopsys -6.94%.

Nvidia publicé unos solidos resultados para el 2Q25 con récord de ingresos en centros de datos ($26.3B vs $25,1B consenso). Los
ingresos totales superaron unas expectativas bastante exigentes ($30,04B vs $28,85B del consenso) gracias a la fuerte demanda por los
productos de la gama Hopper. La compaiiia espera para Q3 ingresos por valor de $32.5B vs $31.9B consenso por la evolucion de los
centros de datos, que se espera que alcancen los $+28B. Esperan que el “ramp up” de comercializacién de la nueva gama Blackwell se
produzca en Q4 y aporte “varios billones de ddlares” segun las palabras de Jensen.

Airbnb publicéd buenos resultados para el 2Q24, por encima de lo esperado en ingresos, pero no llegando al EPS de consenso de
mercado. En el afio los ingresos han aumentado un +11% YoY, el EBIT se reduce un -4,9% y el EPS decrece un -14,7%. El GBV
aumenta un +11% YoY hasta los 21,2 bn. La mejora en ingresos, a pesar de la ralentizacion del crecimiento, se ha visto empafiada por
unos mayores costes de desarrollo de negocio y de marketing. El Margen EBITDA Ajustado se sitia en 33% (sin cambios respecto
2Q23). El Margen Neto alcanza el 20% (vs el 26% del 2Q23). Para el 3Q24 espera unos ingresos de entre $3,66B y $3,73B lo que
representa un crecimiento de entre el 8% y el 10% YoY.

Mantenemos una cartera balanceada, formada por compafias de calidad, lideres en sectores atractivos a largo plazo, con poco
apalancamiento y alto poder de fijacion de precios.

El portfolio sigue bien posicionado para captar las mejores oportunidades de crecimiento a largo plazo. Esperamos un crecimiento
superior al 20% para los préximos 5 afios en BPA gracias a la posicion de liderazgo de la seleccidon de compaiiias en cartera.

Source: Morningstar Direct



