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Datos principales

Rentabilidad Histérica

Categoria Europe Fixed Income Time Period: 01/07/2019 to 30/06/2024
Patrimonio Total Fondo 183.749.939 € 106,0
Morningstar Rating Overall *X XKk 404
Low Carbon Designation (ESG) ~ 1020
Morningstar Sustainability Rating™ —
100,0 ——\_x'_ .
Fecha Lanzamiento 22/12/1994 R
98,0
ISIN ES0127795039 2019 2020 2021 2022 2023 2024
== EDM RENTALFI
EDM Renta L FI
Riesgo YTD 2023 2022 2021 2020 2019
Time Period: 01/07/2021 to 30/06/2024 Return 1,94 3,19 0.07 0N -0,30 0,61
Volatilidad 0,59 Rentabilidades
Downside Deviation 5,89 gg
Alpha — 4,5
3,8
Beta — 3,0
R2 — 2,3
1,5
Sharpe Ratio — £08
Tracking Error 7,57 % 0,0
’ N4 3 Years 5 Years 10 Years
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Top 10 Exposicién Riesgo Crédito
Portfolio Date: 30/06/2024 Portfolio Date: 30/06/2024
% %
@ Spain (Kingdom of) 4,8
® Spain (Kingdom of) 4,6 ° 14,0
Spain (Kingdom of) 3,5 A 1,9
Spain (Kingdom of) 3,5 BBB 38,2
® Germany (Federal Republic Of) 3,5
Germany (Federal Republic Of) 3,4 °BB 1.8
® Spain (Kingdom of) 3,4 o Not Rated 44,0
@ Spain (Kingdom of) . 34 Total 100,0
©® Germany (Federal Republic Of) 2,3
Spain (Kingdom of) 2,3
Other 65,1
Total 100,0
Distribuciéon Sectorial Exposicién por Vencimientos
Portfolio Date: 30/06/2024 Portfolio Date: 30/06/2024
% %
@ Government 35,2 ) 1_7 Day 0‘0
Corporate Bond 18,7 ° 8-30 Day 0 0
@ Preferred Stock 0,0 31 _90 Day 0:0
lon-Agenc esidential jortgage-pBacket i
= =2 *183-364 Day 51,7
Commercial Mortgage-Backed 0,0
® Covered Bond 0,0 °1-3Yr 1 ’2
Asset-Backed 0,0 ®3-5Yr 0,0
@ Cash & Equivalents 46,1 e5-7Yr 0,0
@ Swap 0,0 e7-10 Yr 0,0
Total 100,0 10-15Yr 0,0
Total 100,0
Estrategia Inversion
El Fondo invertira la totalidad de su patrimonio en Renta Fija publica y privada sin exigirse calidad crediticia minima, lo que puede influir )
negativamente en la liquidez del fondo y con una duraciéon maxima de la cartera de 12 meses. El Fondo invertira principalmente en valores S/gnatory of:

emitidos en paises pertenecientes a la Unién Econédmica y Monetaria Europea, no obstante, no se descarta invertir en otros paises

pertenecientes a la OCDE principalmente en Estados Unidos, Canada y Japon, asi como en mercados emergentes. La gestora no invertira
en aquellas emisiones que a su juicio tengan una calidad crediticia inferior a la emitida por agencias de calificacion crediticia. La exposicion
al riesgo divisa distinta al euro no sera superior al 10%. Dentro de la Renta fija también se incluyen depdsitos e instrumentos del mercado

monetario no negociados, que sean liquidos.

Source: Morningstar Direct
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Comentario Gestor EDM Renta

Junio vio la primera bajada de tipos de intervencion por parte del BCE desde la pandemia, aunque el movimiento fue eclipsado por la
incertidumbre politica en Europa. Tras las elecciones Parlamentarias de la Eurozona a principios de junio, Macron anunci6 elecciones en
Francia, con la primera ronda llevandose a cabo el 30 de junio.

Los diferenciales de tipos entre la deuda alemana y francesa ampliaron 29pbs hasta 80pbs tras el anuncio de las elecciones a mitad de
mes. Ademas, los diferenciales de crédito ampliaron tanto en calidades de grado de inversion (IG), +11pbs, como de elevado
rendimiento (HY), +13pbs. A pesar de todo ello, el crédito corporativo europeo cerro el mes con resultados positivos tanto en las
calidades IG (+0.7%) como HY (+0.3%).

Para la deuda soberana los resultados fueron mixtos en el mes con caidas en las valoraciones de la deuda francesa (-0.9%) e italiana
(-0.5%), y revalorizacion (bajadas de rendimientos) en la deuda alemana (+1.3%) y espafiola (+0.1%). De media, el soberano europeo
subié un 0.1% mientras que los Treasuries americanos subieron un 1%, a pesar de que la Fed mantuviera los tipos estables en la
reunion del 12 de junio.

El indice ICE agregado de bonos a corto plazo europeos, subié un 0.51% en el mes y lleva un 0.72% en el afio. En términos de
diferencial de rendimiento contra soberano, amplié 13pbs en el mes hasta 53pbs. Ofrece un 3.36% de rendimiento medio con una
duracion de 1.91.

En cuanto al mercado monetario, la primera baja de tipos de intervenciéon por parte del BCE en junio provocé bajadas en los
rendimientos tanto de las letras del tesoro como el EURIBOR. El tipo del EURIBOR 12 meses baj6é 13pbs hasta 3.58%, mientras que el
rendimiento de letra del tesoro a 12 meses bajé 6pbs hasta 3.39%.

El indice de referencia del fondo, el EURIBOR 3 meses subio un 0.31% en el mes y lleva 1.95% en el afo.

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantia para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendacion para la adquisicion o venta, o para realizar
cualquier otra transaccién. Ninguna informacién contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe considerarse como opiniones de la Gestora que son
susceptibles de cambio. Las decisiones de inversion o desinversion en el Fondo deberan ser tomadas por el inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento.
Las inversiones de los Fondos estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores, por lo que el valor de adquisicion del Fondo y los rendimientos
obtenidos pueden experimentar variaciones tanto al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuacién de la divisa puede incrementar y
disminuir el rendimiento del Fondo.

Source: Morningstar Direct



