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Datos principales Rentabilidad Historica
Categoria Europe Fixed Income Time Period: 19/01/2021 to 31/10/2024
Patrimonio Total Fondo 47.841.224€ 105,0
Morningstar Rating Overall * %
Low Carbon Designation (ESG) — 100,0
Morningstar Sustainability Rating™
Fecha Lanzamiento 19/01/2021 95,0
ISIN LU2257847280

90,0
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Riesgo EDM Intern. EDM Hi Yid Shrt Dur L EUR
Time Period: 01/11/2021 to 31/10/2024 YTD 2023 2022 2021 2020 2019
Volatilidad 4,39 Return 412 5,35 -7,18 — — —
Downside Deviation 2,74 Rentabilidades
Alpha — 100
8,0 7,3
Beta — ’
6,0
R2 — 40 4,1
Tracking Error 3,75 % 0,0
x YTD 1 Year 3 Years 5 Years 10 Years
Top 10 Exposicién Riesgo Crédito
Portfolio Date: 31/10/2024 Portfolio Date: 31/10/2024
P ———— e %
: Tibco Software Inc: 15 BBB 4‘9
Vonture Giobal LNG nc 1 *BB 46,1
@ Rocket Software Inc: 11
B 49,0
@ NCL Corporation Ltd. 11
@ 0ye80uam o Total 100,0
@ Antero Res: Corporation 11
Distribuciéon Sectorial Exposicén por Vencimientos
Portfolio Date: 31/10/2024 Portfolio Date: 31/10/2024
% %
@ Government 0,0 ° 1_7 Day 0‘0
Corporate Bond 96,3 ° 8-30 Day 0‘0
@ Preferred Stock 0,0 ° 31 _90 Day 0,0
lon-Agenc esidential jortgage-pBacket A
= =2 *183-364 Day 6,0
Commercial Mortgage-Backed 0,0
® Covered Bond 0,0 °1-3Yr 39’1
Asset-Backed 0,0 °3-5Yr 45,2
@ Cash & Equivalents 3,7 L4 5'7 YI’ 6|5
@ Swap 0,0 e7-10 Yr 0,1
Total 100,0 10-15Yr 0,0
Total 100,0

Estrategia inversion

Politica de inversion: revalorizacion del capital invirtiendo en una cartera de valores con una

calificacioncrediticia de "investment grade" y bonos de emisores privados con una calificacion BB/B. Signatory of:

| Principles for
[ | | Responsible
[ ] ]| Investment

Source: Morningstar Direct
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Comentario Gestor EDM High Yield Short Duration

Octubre ha sido un mes marcado por volatilidad y correcciones generalizadas en los mercados financieros, con descensos significativos
tanto en la renta fija como en las bolsas. En el mercado de renta fija, el aumento en los tipos de interés de la deuda soberana ha
reducido la valoracién de la deuda publica y del crédito corporativo. Este impacto ha sido mas pronunciado en los bonos denominados
en dolares debido a que los tipos de interés de los bonos del Tesoro estadounidense han subido mas que los de la deuda europea. En
concreto, el Bund aleman a 10 afios subi6 31 puntos basicos, alcanzando un 2.41%, mientras que el bono del Tesoro estadounidense a
10 afios repuntd 55 puntos basicos, situandose en un 4.31%, ambos niveles mas altos desde julio.

La subida de los tipos de interés y la consecuente caida en la valoracién de los bonos responden a varios factores, entre los que
destacan los datos macroecondmicos en EE. UU., que han superado las expectativas, asi como las preocupaciones sobre el déficit fiscal
y las politicas econémicas que se han generado con la incertidumbre sobre las elecciones presidenciales estadounidenses. Todo ello ha
llevado a los inversores a dudar de un recorte rapido en los tipos de la Reserva Federal.

En el plano geopolitico, las crecientes tensiones en Oriente Medio y el apoyo de Corea del Norte a Rusia en la guerra contra Ucrania
han afiadido mas presion a los mercados.

En este entorno, los bonos del Tesoro de EE. UU. y la deuda soberana europea han registrado caidas del -2.5% y -1%, respectivamente,
durante el mes.

El Banco Central Europeo (BCE) volvié a reducir los tipos de intervencion en 25 puntos basicos, situando el tipo de depdsito en el 3.25%
y el de refinanciacién en el 3.40%, 110 puntos basicos por debajo de los niveles de junio. Esta reduccion provocd una caida en el
rendimiento de los tramos monetarios de las curvas europeas, aunque el resto de los tramos registraron aumentos en los tipos de
interés.

En cuanto al crédito corporativo, este se comporté mejor que la deuda soberana, con estrechamiento en los diferenciales de rendimiento
tanto en los bonos de grado de inversion (IG) como en los de alto rendimiento (HY). Aunque las caidas en la deuda soberana arrastraron
al crédito IG, que cay6 un -0.4% en Europa y un -2.25% en EE. UU.

En Europa el crédito HY de calidad BB-B subi6é un 0.59% vy lleva un 7% en el afio. En términos de diferencial de rendimiento, estreché
26pbs hasta 243pbs. El rendimiento medio del indice se situa en 4.9% con una duracion de 2.96.

En EE. UU., el indice de HY USD en calidades BB-B cay6 un -0.72% y lleva un 6.25% en el afio. Estrech6 11pbs su spread de crédito
hasta 221pbs. El indice ofrece un rendimiento medio de 6.68% con una duracion de 3.48.

El indice de referencia del fondo, de HY global a corto plazo, subié un 0.14% en el mes y lleva un 7.21% en el afio. Estrech6 12pbs su
diferencial de crédito hasta 225pbs. Ofrece actualmente un rendimiento de 6.24% con una duracién de 1.76.

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantia para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendacion para la adquisicion o venta, o para realizar
cualquier otra transaccién. Ninguna informacién contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe considerarse como opiniones de la Gestora que son
susceptibles de cambio. Las decisiones de inversion o desinversion en el Fondo deberan ser tomadas por el inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento.
Las inversiones de los Fondos estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores, por lo que el valor de adquisicion del Fondo y los rendimientos
obtenidos pueden experimentar variaciones tanto al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuacién de la divisa puede incrementar y
disminuir el rendimiento del Fondo.

Source: Morningstar Direct



