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Datos principales Rentabilidad Historica

Categoria Flexible Allocation Time Period: 15/01/2021 to 30/06/2024

Patrimonio Total Fondo 193.965.048 € 115,0

Morningstar Rating Overall * %k Kk 107,5

Low Carbon Designation (ESG) 9 100,0

Morningstar Sustainability Rating™

Fecha Lanzamiento 15/01/2021 92,5

ISIN ES0128331016 %0 2021 2022 2023 2024
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Riesgo YTD 2023 2022 2021 2020 2019
Return 4,92 16,62 -16,90 12,19 — —

Time Period: 01/07/2021 to 30/06/2024

Rentabilidades

Volatilidad 11,09 100
Downside Deviation 2,63 ‘ 8,6
8,0
Alpha —
6,0
Beta — 4.9
R2 _ 40 32
Sharpe Ratio - S 2Y0 -
Tracking Error 3,65 ‘g 0.0
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Top 10 Exposiciéon Geografica
Portfolio Date: 30/06/2024 Portfolio Date: 30/06/2024
® United States 45:’?;
e Spain 15,5
@ EDM-Ahorro L FI France 9,0
® Netherlands 6.4
® EDM Intern. Credit Portfolio L EUR g;ir:;daﬁ(mgdom gg
© EDM Intern. EDM Hi YId Shrt Dur L EUR B (E;f:ﬂany g:;
EDM Intern. Global Eq Impact L EUR . :\:'j:‘:g f;
@ EDM Intern. SICAV Latin Am. Equity | EUR : gﬁﬁfn 13
Invesco Asian Equity Z EURH Acc b 55
* Taiwan 05
® NVIDIA Corp South Korea 05
® India 03
© Netfix Inc * Fong Kang 0z
® ASML Holding NV . odapore 52
CRHPLC T o1
® Colombia 0,1
Other Other Countries 0,0
® Vietnam 0,0
Total S o w000
Distribucién Sectorial Morningstar Style Box - EDM Cartera R FI
Portfolio Date: 30/06/2024 Portfolio Date: 30/06/2024
0,
Technology 22/; Value Blend Growth Market Cap %
) 1 0,
® Consumer Cyclical 16,4 Market Cap Giant % 34,0
e Healthcare 14,2 OEJ’ 51 15,0 Market Cap Large % 40,3
° Financi.al Services 13,1 S Market Cap Mid % 20,6
Industrials 11,9 o
* Basic Materials 7,6 33 8.1 9.2 Market Cap Small % 2.9
e Consumer Defensive 5,1 e ’ ’ ’ Market Cap Micro % 2,2
® Communication Services 3,5 =
Real Estate 1,9
o Energy 1,7 = 2,0 3.1 0,0
Other 1,6 =
Total 1000 @
Estrategia inversion
El fondo invertira, en activos de renta variable y renta fija sin predeterminacion de porcentajes de ‘
Signatory of:

exposicidn para cada activo pudiendo ser la totalidad en cualquiera de ellos. En renta fija, ademas de

valores, se incluyen depdsitos a la vista o con vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la O Principles for
UE o de Estado OCDE sujeto a supervision prudencial e instrumentos del mercado monetario no [ ]| P RI Responsible
cotizados que sean liquidos. Las inversiones podran materializarse a través de IIC entre 0% y 100% L L Investment

incluidas las del grupo. No hay objetivo predeterminado ni limites maximos de distribucién de activos p...
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Comentario Gestor EDM Cartera

Volatilidad de los mercados durante el mes de junio, ademas con un comportamiento asimétrico, con avances para EE.UU. pero con
incertidumbre para Europa, afectada por el adelanto de las elecciones en Francia. El balance del primer semestre del afio ha sido
positivo, con subidas a doble digito a nivel global.

Ante este escenario, el MSCI Europe NR cae un -0,98% y el Ibex 35 NR baja un -3,11%. Los principales indices americanos suben,
liderados por el Nasdaq +5,96% y S&P500 +3,55%. En mercados emergentes, el indice MSCI Emerging Markets se ha revalorizado un
+5,29%.

EDM Cartera cierra el mes con una revalorizacién de +1,07% y acumula una rentabilidad en el afio de +5,31%. El fondo esta invertido un
45% en Renta Fija y un 55% en Renta Variable, cuya distribucion ha sido de 36% en Europa, 16% en Espafa, 38% en EE. UU. y 10%
en Emergentes.

El sector tecnoldgico lidera la tabla de rentabilidades del mes, siendo las cinco principales contribuidoras a la rentabilidad del fondo:
Adobe, Nvidia, ServiceNow, ASML e Intuit.

Adobe public6 muy buenos resultados para el 2°T, por encima de lo esperado tanto en ingresos como en BPA. En el trimestre los
ingresos han aumentado un +10%, EBIT +16% y BPA un +23% respecto al afio anterior. Las guias 2024 se sitan en unos ingresos de
entre $21.4 Bn y $21.5 Bn y BPA de entre $18 y $18,2. Teniendo en cuenta el mensaje que da el equipo directivo y con el pipeline de
lanzamientos de la segunda mitad del afio, creemos que el cambio de mix en el cliente final, centrandose en ofrecer a Enterprise una
oferta conjunta de servicios complementarios que cubren todo el ciclo de las campafias de marketing, mas el pricing que puedan ganar
con la incorporacién de la IA en sus productos en la segunda mitad del afio, hacen que podemos ver crecimientos sostenido de “mid
double digits” en ventas y expansion de margenes en el corto-medio plazo.

Inditex publico los resultados de su primer trimestre donde destaca un crecimiento del 7% de las ventas, expansion del margen EBIT al
20% y crecimiento del beneficio neto de +10,5%. Sorprende muy positivamente el incremento del 12% de las ventas durante las
primeras semanas del segundo trimestre, muy por encima del 6,7% esperado por el mercado.

Por la parte negativa, las principales detractoras a la rentabilidad del mes han sido varias compaiiias francesas.

Airbus recortd su objetivo de entrega de aviones para este afio en 30 unidades, pasando de los 800 previstos a 770. El recorte no tiene
absolutamente nada que ver con la demanda y se debe a la persistente presion en la cadena de suministro, siendo esta vez el principal
cuello de botella la fabricacion de motores.

Mantenemos una cartera balanceada, formada por compafiias de calidad, lideres en sectores atractivos a largo plazo, con poco
apalancamiento y alto poder de fijacion de precios.

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantia para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendacion para la adquisicion o
venta, o para realizar cualquier otra transaccién. Ninguna informacién contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe
considerarse como opiniones de la Gestora que son susceptibles de cambio. Las decisiones de inversién o desinversiéon en el Fondo deberan ser tomadas por el
inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento. Las inversiones de los Fondos estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y
otros riesgos inherentes a la inversién en valores, por lo que el valor de adquisicion del Fondo y los rendimientos obtenidos pueden experimentar variaciones tanto
al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuacion de la divisa puede incrementar y disminuir el rendimiento
del Fondo.

Source: Morningstar Direct



