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Datos principales Rentabilidad Historica
Categoria Global Equity Large Cap Time Period: 01/12/2019 to 30/11/2024
Patrimonio Total Fondo 37.376.988€ 1750

Morningstar Rating Overall — 150,0

Low Carbon Designation (ESG) 9 1250

Morningstar Sustainability Rating™ 100,0

Fecha Lanzamiento 28/05/2013 75,0

ISIN ES0128271006 50,0

2020 2021 2022 2023 2024
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Riesgo YTD 2023 2022 2021 2020 2019
Time Period: 01/12/2021 to 30/11/2024 Return 15,34 28,47 -23,00 28,38 8,03 29,20
Volatilidad 16,80 Rentabilidades
Downside Deviation 4,26 140,0 1202
Alpha _ 120,0
100,0
Beta — 80,0
R2 _ 60,0
40,0
Sharpe Ratio — <200
5 o0 — _ —
Tracking E 2% 200
racking Error 6.26 & 1 Year 3 Years 5 Years 10 Years
Top 10 Exposiciéon Geografica
Portfolio Date: 30/11/2024 Portfolio Date: 30/11/2024
%
© NVIDIA Corp * United States 57,4
@ Visa Inc Class A France 13,8
® DSV AS
Microsoft Corp e Netherlands 8,9
@ Adobe Inc Denmark 8,7
Intuit Inc e China 3,7
©® Lvmh Moet Hennessy Louis Vuitton SE ° Spain 26
@ Intuitive Surgical Inc © Switzerland 21
® ASML Holding NV ’
e Sweden 1,6
Amazon.com Inc
Other United Kingdom 1,2
Total Total 100,0
Distribucién Sectorial Morningstar Style Box - EDM Renta Variable Internacional FI
Portfolio Date: 30/11/2024 Portfolio Date: 30/11/2024
% Value Blend Growth Market Cap %
Technqlogy 36,4 Market Cap Giant % 52,5
Industrials 14,9 o 0.0 )
® Consumer Cyclical 13,5 2 Market Cap Large % 42,1
o Healthcare 131 3 Market Cap Mid % 53
e Financial Services 8,9 Market Cap Small % 0,0
i i 0,0 0,0 5,3 .
*Basic Ma.terlgls - 54 Ee) Market Cap Micro % 0,0
® Communication Services 3,8 s
Real Estate 2,6
® Consumer Defensive 14 = 00 0,0 0,0
o Utilities 00 ¢
Total 1000 @

Estrategia Inversion

El Fondo podra invertir hasta un 100% en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no pertenecientes o no al grupo de la )
Gestora. La inversion en IIC no armonizadas sera como méaximo del 30% del patrimonio y la inversién en una misma IIC sera como maximo  Signatory of:
del 20% del patrimonio.El fondo tendra una exposicion, directa y/o indirectamente a través de |IC, superior al 75% en renta variable y el resto

estaréa invertido en renta fija y liquidez.No hay limite en la exposicion al riesgo divisa pudiendo llegar hasta el 100%.En renta variable Principles for
invertira en valores de alta y media capitalizacion pertenecientes a cualquier sector econdmico.En renta fija invertira en activos de renta fija Responsible
publica o privada, incluyendo dep6sitos e instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, que sean liquidos. No se exigira calificacion [ ] . . Investment

crediticia minima ni a las emisiones ni a los emisores.

Source: Morningstar Direct
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Comentario Gestor EDM Renta Variable Internacional

Noviembre ha sido un mes marcado por las elecciones presidenciales de Estados Unidos. La renta variable americana se ha disparado
tras la victoria de Trump (el S&P 500 y el Nasdaq han subido un +5,8% y un +6,2%, respectivamente) mientras que las bolsas europeas,
a excepcion de Francia por la incertidumbre politica (CAC 40 -1,90%) se han mantenido relativamente estables. A falta de concrecién de
las medidas a adoptar por la nueva administracién, los mercados reaccionan a los mensajes que apuntan a tensiones comerciales,
favoreciendo la exposicién doméstica americana.

Ante este escenario, el MSCI Europe NR ha bajado un -3,26% y +1,23% el IBEX-35 NR. Asi como los principales indices americanos,
Nasdaq -0,52% y S&P500 -0,93%. En mercados emergentes, el indice MSCI Emerging Markets cierra con un -1,77%.

EDM Renta Variable Internacional se revaloriza un 4,77% durante el mes y un +15,27% en lo que llevamos de afio.

Este mes las compafiias con exposicion a USA se han comportado de forma muy positiva. Un claro ejemplo seria la comparia de
catering Compass,que genera en torno a un 70% de sus beneficios en América. Presenté sus resultados de 2024 (cierre en septiembre)
en linea con lo esperado, y sobre todo unas guias de 2025 que apuntan a mantener un crecimiento superior al apreciado con
anterioridad al Covid-19. Otro ejemplo muy diferente es el caso de CRH (se revaloriza un 10%, acumulando mas de un 55% en el afo),
con ~75% de sus beneficios generados en los EE.UU., en un sector que se percibe como un ganador neto de las politicas que podria
adoptar la nueva administracion.

Por otro lado, Nvidia publicé los resultados del 3Q25 por encima de unas estimaciones ya exigentes y han revisado al alza las
estimaciones para el Ultimo trimestre del afio fiscal. Las ventas fueron de $35,1B (+94% respecto al afio anterior y +17% respecto al
trimestre anterior). La division de Data Centers ingresa $30,8B (vs $29,1B) un +112% gracias a la fuerte demanda de servicios de IA
generativa en aumento y el buen recibimiento de los productos de la gama Hopper. Los principales clientes, las compafiias proveedoras
de servicios cloud (AVS, Azure, Google Cloud, Oracle, etc.), representan el 50% de las ventas. Gaming crecié un +15% respecto al afio
anterior hasta los $3,27B (vs $3,06B que tenia el consenso) con el tirdn en PC y causados por la vuelta del curso escolar.

Mantenemos una cartera balanceada, formada por compafiias de calidad, lideres en sectores atractivos a largo plazo, con poco
apalancamiento y alto poder de fijacion de precios.

El portfolio sigue bien posicionado para captar las mejores oportunidades de crecimiento a largo plazo. Esperamos un crecimiento
superior al 10% para los préximos 5 afios en BPA gracias a la posicion de liderazgo de la seleccidon de compaiiias en cartera.

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantia para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendacion para la adquisicion o
venta, o para realizar cualquier otra transaccién. Ninguna informacion contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe
considerarse como opiniones de la Gestora que son susceptibles de cambio. Las decisiones de inversion o desinversiéon en el Fondo deberan ser tomadas por el
inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento. Las inversiones de los Fondos estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y
otros riesgos inherentes a la inversién en valores, por lo que el valor de adquisicion del Fondo y los rendimientos obtenidos pueden experimentar variaciones tanto
al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuacién de la divisa puede incrementar y disminuir el rendimiento
del Fondo.

Source: Morningstar Direct



