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Datos principales

Rentabilidad Histérica

Categoria Europe Fixed Income Time Period: 01/12/2019 to 30/11/2024
Patrimonio Total Fondo 48.659.480 € 105,0
Morningstar Rating Overall * %
100,0
Low Carbon Designation (ESG) —
Morningstar Sustainability Rating™ g 950
Fecha Lanzamiento 06/10/2011 gg o
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Riesgo EDM Intern. High Yield Sh Duration
Time Period: 01/12/2021 to 30/11/2024 YTD 2023 2022 2021 2020 2019
Volatilidad 4,40 Return 4,26 4,77 -7,69 1,38 0,90 3,60
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Top 10 Exposicién Riesgo Crédito
Portfolio Date: 30/11/2024 Portfolio Date: 30/11/2024
P ——— %
: Uniti Group LP/Uniti Fiber Holdings InclUniti Group Finance 2019 Inc/CSL Ca 16 BBB 7‘0
€GO Hokdings,LLC/ CCO Holings Capial Corp. 15 BB 43,0
@ Tibco Software Inc 15
Vot Gl NG . " B 50,0
@ Vital Energy Inc: 13
@ 0ye80uam o Total 100,0
@ Rocket Software Inc. 11
Distribuciéon Sectorial Exposicén por Vencimientos
Portfolio Date: 30/11/2024 Portfolio Date: 30/11/2024
% %
@ Government 0,0 e 1_7 Day 0‘0
Corporate Bond 95,7 ° 8-30 Day 0‘0
@ Preferred Stock 0,0 ° 31 _90 Day 0’0
lon-Agenc esidential jortgage-pBacket A
= =2 *183-364 Day 6,8
Commercial Mortgage-Backed 0,0
@ Covered Bond 0,0 °1-3Yr 33’8
Asset-Backed 0,0 °3-5Yr 52,1
@ Cash & Equivalents 4,3 o 5'7 YI’ 4|9
@ Swap 00 ©7-10 Yr 0,5
Total 100,0 10-15Yr 0,0
Total 100,0
Estrategia Inversion
Politica de inversion: revalorizacion del capital invirtiendo en una cartera de valores con una ‘
Signatory of:

calificacioncrediticia de "investment grade" y bonos de emisores privados con una calificacion BB/B.

Source: Morningstar Direct
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Comentario Gestor EDM High Yield Short Duration

La renta fija se comportd bien en noviembre. Tanto la deuda soberana como la corporativa cerraron el mes con resultados positivos a
ambos lados del Atlantico.

El evento principal durante el mes fueron las elecciones presidenciales en EE. UU., que resultaron en la victoria de Donald Trump. Esto,
junto a la publicacion de buenos datos macroecondmicos en EE. UU. apoy6 los activos de riesgo.

Por lo general se espera que Trump estimule el crecimiento en EE. UU., pero surgen muchas dudas sobre el efecto de sus politicas
sobre la inflacion y por ende los tipos de interés de intervencién y de la deuda soberana, asi como de los efectos de segunda ronda de
todo ello sobre el crecimiento a medio plazo. Ante esta incertidumbre, los tipos de interés de los Treasuries sufrieron mucha volatilidad
durante el mes, aunque cerraron en niveles similares a los del mes anterior, el 10afios a 4.20% (-11pbs) y el 2afios a 4.19% (+2pbs). En
valoracion, los Treasuries subieron un 0.8% en el mes y llevan un 2.23% en el afio.

Los tipos de la deuda soberana europea cayeron, ajustandose a la revision de expectativas de crecimiento e inflacion a la baja para la
Euro zona, asi como de mas bajadas de los tipos de intervencion por parte del Banco Central Europeo, para los proximos meses. La
deuda soberana europea subié un +2.3% en el mes, aunque la deuda soberana francesa subié sélo un +1.8% dada su situacion
presupuestaria. Los tipos de interés de la deuda alemana a 2 y 10 afios cayeron en el mes 34pbs hasta 1.92% y 2.05%,
respectivamente.

Las fuertes bajadas de tipos de la deuda soberana en Europa apoyaron el buen comportamiento del crédito corporativo, aunque este
amplié ligeramente su spread de crédito (+2pbs |G y +19pbs HY BB-B). El crédito de grado de inversion europeo subié un 1.65% en el
mes (5.11%YTD), y el crédito de elevado rendimiento en calidades BB-B subi6 un 0.65% en el mes (7.7%YTD).

En EE. UU. el crédito se comportd mejor que la deuda soberana, reduciendo ligeramente su diferencial de rendimiento, -3pbs en el
crédito de grado de inversion hasta 83pbs y -12pbs en el crédito HY BB-B hasta 209pbs.

En resultados el crédito IG USD subi6 un 1.2% en noviembre y lleva un 4.62%YTD; mientras que el HY BB-B USD subi6 un 1.07% y
lleva un 7.39%YTD.

El crédito HY global a corto plazo subié un 0.67% en el mes y lleva un 7.93% YTD.

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna garantia para el futuro. Este documento no constituye una oferta o recomendacion para la adquisicion o venta, o para realizar
cualquier otra transaccién. Ninguna informacién contenida en el presente informe debe interpretarse como asesoramiento o consejo y debe considerarse como opiniones de la Gestora que son
susceptibles de cambio. Las decisiones de inversion o desinversion en el Fondo deberan ser tomadas por el inversor de conformidad con los documentos legales en vigor en cada momento.
Las inversiones de los Fondos estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores, por lo que el valor de adquisicion del Fondo y los rendimientos
obtenidos pueden experimentar variaciones tanto al alza como a la baja y cabe que un inversor no recupere el importe invertido inicialmente. La fluctuacién de la divisa puede incrementar y
disminuir el rendimiento del Fondo.

Source: Morningstar Direct



